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1 By Central Eyre Iron Project (CEIP) Iron Road SA TR 12 2,300 Macquarie Capital, Vestas
2 B Hawsons Hawsons Iron NSW | FieJ 73R 12 3,100 =
3 By Middleback Ranges (# &) SIMEC Mining SA el T 3R 7 N/A GFG. Golding Contractors. SRG Global
4 By Razorback & Iron Peak Magnetite Mines SA el T 3R 5 360 JFE Shoji Australia. GC Partners Asia. ZEN Energy
5 By Lake Giles Macarthur Minerals WA AT 3 920 Glencore. Destec. Gold Valley Yilgarn
By Eyre Magnetite Lincoln Minerals SA TR 1T 5= 3 N/A Revera Energy
7 By Byro Magnetite Athena Resources WA SEERE 24 70 Terra Mining. Fenix Resources
8 % Element Zero (iXm) Element Zero WA SEERE 5 N/A -
9 23 Helios Clean Iron Helios WA SEESE N/A N/A BlueScope
10 | A Mid-West Clean Pellets Progress Clean Solutions WA SERRE 7 N/A KararaMine (W AIRME&ETX) . Danieli
11 | S& HBI + 3@ | Port Hedland Iron POSCO WA | TR 2 3,339 FLL. M. Midrex, HLLL
12 | S& HBI + BKHE | Pilbara Blend Pelletisation & DRI Trials | F1#A/F & N/A R (BEZER) 1 N/A -
13 ?RT};I;ELBIE Mid-West DRI Plant Generation Steel WA SEESE 25 4173 Danieli. SMS Group. Midrex. Paul Wurth, Meranti Clean Steel
14 | &% DRI/ HBI Gladstone Clean Iron Quinbrook 5 CQM E;ﬁ SEESE 25 14,338! Iigar?r\:\;erlsl (S5) . ACCIONA. GE Vemova. CATL, Quinbrook Infra
15 | 5E DRI/ HBI Mid-West Clean Iron HBI Progress Clean Solutions WA SEERE 25 14,338! Thyssenkrupp (&) . Danieli
16 | & DRI/ HBI Mid West Clean Iron MWGI IV WA SERESARE 25 11471* Athena. Fenix. Warradarge. Thyssenkrupp. SMS. Midrex. Vestas
17 | SE DRI/HBI | Whyalla Steelworks DRI-EAF B /LTS E SA eI {T IR 5 18 1,500 FEML/BESBECAF (M Resources. Jindal AB)
18 | £E DRI/ HBI Greensteel Australia DRI-EAF Greensteel Australia SA SEERE 12 1,000 Danieli
19 | SE DRI/HBl | NeoSmelt (ifs) BlueScope WA | Blm IR 0.04 N/A HFRIE. DR, OERE. =
20 | S & DRI/HBI | ZestyCleanIron (&) Calix WA Blim LRI 0.03 30 N (BEEFRML) . ARENA
21 | &% DRI/HBI Christmas Creek Clean Metal (i) Fortescue WA RE= 0.002 50 Metso

1ETEEYBERRENNE T EARIHMEE

Y MRMI

SRR IEEFA (2026 SR AT FEIBERIR & (Australian Green Iron Tracker 2026)) .
(MPP Procurement Book))

2025 fF 12 A (ABE58EJEZR (Resources and Energy Quarterly)) . Fastmarkets. #{A#63. 2026 £ 6 F (MPP ZEFf
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Mintal Hydrogen Energy Technology Co., Ltd. (7KK BR¥R SEEERHSH BR/A 7)) NE-&= o DRI 24 Ry
2 I%r)\er Mongolia Green Hydrogen Steel Union Technology Co., Ltd. (AR 4 SNERIFH FRA 5L DRI A - s Lo
. —HA #®= (2022 )  EPES 06
3 HBIS Group Co, Ltd. (AR E&HEBRAE) SFEkR O DRI 4

—# A F8 06
4 | China Iron and Steel Research Institute Group (CISRI, FRE$RIRH: SEH AR /AS]) HIIRER DRI &4p N/A & F8 0.25
5 | Ansteel Group Co., Ltd. ($5REFAFR/AT) TTEN DRIRLER N/A B= (2024 F) g5 001
6  China Iron and Steel Research Institute Group (CISRI, FE SRR £H IR /AS)) RIS DRI &4p N/A #’= (2024 ) S8k 005
—4 /= (2023 ) iﬁkfﬁ)ﬁi};’jﬁ 1

7 China Baowu Steel Group Co., Ltd. (P E =N ER BIR/AE) I HRET DRI =4p W mE
—HA il g5 1
8  HamiTonghuide Clean Casting Co., Ltd. (M BEEF G EHRA ) RIS E DRI &4p N/A ! 78 02
9 | Xinjiang Hengtai Clean Energy Metal Casting Co., Ltd. (FiE 1R E B HEERA D) s T DRI &4p N/A Fi = 7S 12
0 S;\a%s)u Ruikang Zhongyuan Technology Development Co., Ltd. (E7REE ACBERKE FF & BIR H{E e DRI &4 N/A %1 gE 03
11 | Jin Gang Holding Group Co., Ltd. (E$RizREH) LG R DRI Btp N/A byl BRES 1
12 | Zhongging Yekong (Chengdu) Technology Co., Ltd. (&5 (AER) R APRAE]) )11 BB DRI EliE % N/A %1 el 001
13 | Sichuan Tranvic Group Co., Ltd. (P9)114) 1| E&E B BR/A 5) MR T DRI &4p N/A 1 (2024 ) /_—%fk/_:k IR 001
14 | Zhaogiang Titanium Magnetic Technology Co., Ltd. (JK3R $KBERI AN BFR /A S)) )1 2845 1E DRI Bl & N/A T8 g5 001
P4 N MARMI 3 5T et aFERE SR E R EIHLT, R TUABFHEEE. 55

kiR ARIEATFHIRGS, HIEEE 2026 £ 7 . MPPHY"£IRIIE EERRR" (Global Project Tracker ) #iRzZT FEME, ERESITEEIOESEIERIER AR, T—hET 2026 F 11 A% .



BB BEPNEFAN
ik wxiin [ e
= 451

ST/ ey (IE/IEFHvEL$R) 1.27
$£47 (BOF) o 195 AW (ME/MEHEL$N) 0.28 1.31
g (/T ELSR) 0.94 N/A
BHi#®R (DR) IT/IE 382 DRI (M /M $4 %] 47) NJ/A 0.95
MEEEE (HBI) 350/ 39 HBI (/A% 5H) N/A 1.03
W (/AL 5 0.22 0.22
BT (EAD R/ 209 HAE (VAL 0.14 N/A
E 5 e 97 aE g (ME/MEHE ) 0.49 N/A
P = e RRR (GFE/MEHRELN) 2.11 2.07
BIPES (CK3/IEAELN) N/A 501
L E 10 S (Fr/mmile) N/A 54.6
R A RS 0 11 B (FRAE/MEHREN) 3 N/A £ 175 S DRI-EAF: 866

S £ DRI-EAF: 983-1102

1.HE EAF BRAMABEEHRAZH,
2. FRLEAEE TR S ALIN = SRR NBNEL Bl 20%.
3EE DR-EAF BREHEM TRARPEALEREZLER, BN LRARIBAFIT HBI + FE EAF KN,

A
X MRMI B RMI 2026 FEARFA B 56



% FELE A (LCOH)
AR A 188 B AATHHRIG

B R AL (=7T/TR 1200 = iﬂ% : .
N £ /TR 1200 o B4 gEE: WACC TFF 1%
JJ;EL?E( %‘%;;E 1250 SUBE: WACC T 24
B =T E 200 FEFERGENEXR . BRERNARREL 25% (BOP + Hik)
EBET £/ 520 fiFS: 50% TIE, S0% Hesl
TR KBRS AR L
T T TN HAFIT
88 WACC % 8.4
o] A4 BEJE WACC % 5.2
SReis %4 HRARAZHNES 4%
tt
JEfRIE 4 Ex/TR-F 20
R EE 1= %4 Ex/FE-F 28

y/
/& ’/\RMl SKIE: RMI 2026 FES AL AfE >



Big: sE.

AR 2
N/A

WL

E AR

128 N/A N/A

62% R /1T ST/

67% BREAT % T/ 155 155 155 148 175 175 175
740 A N/A N/A N/A N/A 364 364 364
ER ) £, 5 St/RER 401 66 66 66 95 76 87

BEhi (PPA) Bt  EJT/JKERS 54 64 59 72 N/A N/A N/A
=N EIT/ME N/A N/A N/A N/A 97 62 90

aAeg %ETT/M N/A N/A N/A N/A 221 141 207
ARR ET/EE 8.8 6.2 6.4 6.2 15.4 4.6 14.1
BIPRES ETT/SITK N/A N/A N/A N/A 0.1 N/A N/A
g (Ef) En/TR 4.7 6.3 4.8 5.2 3.2 2.9 5.1
XA R 1.1 1.4 1.1 1.2 N/A N/A N/A

SR RMI 2026 fEERSN A A 185



ANIER

RiE SHE
APAC I Kb X

AUS TR AF T
BESS B g BE R4

BF SYG

BF-BOF S4P-% 47

BOF iz

CAPEX HAXH

CBAM  #RipEIFATHE (RKER)
CCER  FERZIERHE

ccSs wiHESHE
CFR B ASNIE 2R

AL SRR

ARENA JEAXFNT o F4GERE

CATL

CISRI

)\(I RMI

TERR IR RN A BR/AS)
CEFC RAFIEEeERER/AT)
i ESR IR S F B BR/A S

CHN
CO2

COG

COG-
DRI-EAF

DRI
DRI-EAF
EAF
EPC
ETS

EV

Gl
e

]

E PSR-
4P

B Rk
B8 R - 3

B 311"

TR, RE5HT
B SRR

B A

IEEFA  8BEZ S5 &R T 5T

FEED
FID
FOAK
FOB
GX
H2
H2-DRI
HBI
HDRI
HRC
LCOH

MECLA #HRL5 B3 &Hk S HEL 2
MIT R E Tk FME B LD

Blum LAEIRTT
RETIRE
HAE
BEM

Feki (BX)
g%
SEHETREK
IRETRIR
RSEETRY%
LN
FAELE A

LCOS  Ef{LSMpA

LNG WAIRAS

MIDREX MIDREX HiEE/RETZ,
NG AARS

OEM JR1G1% 25 &
OPEX EZEX WY

PV JEfR

RE o] B4 RRR

RMB ARM (FETT)

SA AT I

SOE ESR=ptan|4
WA FEBRA F
WACC ISR ARR A

OECD ZAFEaES5SERALR
POSCO SEIn|$k/AS (EE)

RBA BAFN EERT



	共建绿色钢铁供应链：中澳脱碳合作与绿铁走廊机遇
	Slide 1

	前言
	Slide 2
	Slide 3

	执行摘要
	Slide 4
	Slide 5: 执行摘要
	Slide 6: 执行摘要
	Slide 7: 三项协同行动，共启中澳绿铁合作新阶段
	Slide 8: 致谢

	1. 中澳绿铁合作前景逐步显现
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11: 全球钢铁产业链高度依赖国际贸易，中澳构成全球最重要的钢铁原料贸易关系之一
	Slide 12: 原料与能源价格波动、低碳政策和贸易措施正在重塑传统长流程炼钢的发展环境
	Slide 13: 各主要钢铁生产地区通过保障关键原料供应、拓展多元生产路径来应对市场变化
	Slide 14: 绿铁的发展有望推动炼铁与炼钢环节解耦，使炼铁环节向能源和矿石成本更低的地区转移，但目前仍进展有限
	Slide 15: 绿钢需求仍处于培育阶段，预计2030年后将加快增长；绿铁需求及海运跨境贸易的发展则会更加滞后
	Slide 16: 中澳已逐步开展钢铁产业链脱碳合作，共同推动全球低碳钢铁市场发展
	Slide 17: 企业间合作与交流为中澳伙伴关系奠定了基础，但要推动合作进一步深化，仍需建立更加长期、稳定的合作机制
	Slide 18: 要推动中澳绿铁走廊加速发展，需重点识别首批合作项目最具可行性的布局地区，并明确双方可实现的共同价值

	2 中国钢铁转型催生差异化区域机遇
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21: 作为培育新质生产力、推动高质量发展的重要组成部分，中国正在加快推进钢铁行业转型
	Slide 22: 中国相关政策体系正逐步形成多层次激励机制，加快钢铁行业转型
	Slide 23: 中国绿色钢铁项目储备持续增加，DRI 和 EAF 加快布局，但规模化发展仍面临挑战
	Slide 24: 可再生能源资源与钢铁需求空间分布的不匹配，将影响中国绿色钢铁生产区域布局
	Slide 25: 资源禀赋差异将推动各省形成不同的绿色钢铁发展路径，并影响下一轮投资布局
	Slide 26: 河北、内蒙古和广东分别代表三类典型的绿色钢铁发展模式
	Slide 27: 中国不同省份氢基DRI-EAF 生产成本相差约 11%，河北成本最低（760 美元/吨热轧钢），广东最高（850 美元/吨热轧钢）
	Slide 28: 钢铁转型仍面临多重不确定性，采取多元化路径是降低风险、增强韧性的关键
	Slide 29: 发展绿铁贸易作为重要的战略性补充，可为中国钢铁转型提供多元化选择，并创造更广阔的市场机遇
	Slide 30: 参与全球绿铁供应链布局，将为中国创造新的战略和市场机会

	3 澳大利亚绿铁产业加速布局
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33: 铁矿石是澳大利亚出口额最高的单一大宗商品，发展绿铁有望进一步提升本土加工附加值
	Slide 34: 澳大利亚已宣布在绿铁价值链上提供超过 80 亿美元的政策支持，预计未来几年将陆续落地
	Slide 35: 澳大利亚清洁产业政策体系仍在完善，下游需求与基础设施协同尚存缺口
	Slide 36: 澳大利亚已形成规模可观的磁铁矿和炼铁项目储备，计划投资规模超过550亿美元
	Slide 37: 澳大利亚多数绿铁项目受益于铁矿资源与可再生能源协同布局，早期项目主要集中在西澳和南澳
	Slide 38: 初步测算结果显示，与中国境内生产的直接还原铁（DRI）相比，澳大利亚绿铁项目目前尚不具备成本优势
	Slide 39: 然而，规模效应释放、基础设施建设推进以及价值链协同增强，有望显著改善项目经济性并降低生产成本
	Slide 40: 随着成本进一步下降，澳大利亚绿铁与中国钢铁制造能力有望形成协同，推动绿色钢铁价值链发展
	Slide 41: 国际合作有助于降低氢气成本，而中国在制造、项目开发和融资方面的能力有望为相关合作提供重要支持
	Slide 42: 澳大利亚既有的对中国的钢材及其产品的进口需求，为未来构建双向采购和贸易合作提供了基础

	4 从愿景到落地
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45: 中国与澳大利亚在绿铁贸易领域具备互补的资源、市场和产业优势，深化合作有望帮助双方实现各自的发展目标
	Slide 46: 未来十年，中澳有望通过发展绿铁贸易，形成绿铁与技术装备出口的双重增长机遇
	Slide 47: 中澳有望通过提前培育需求，推动绿铁市场早于2035年进入规模化发展阶段
	Slide 48: 中澳已有的“钢铁减碳政策对话机制”可为双方深化合作提供平台，并推动合作共识向务实行动转化
	Slide 49: 围绕三类重点行动协同推进，可形成“项目落地—需求扩大—成本下降”的正向循环

	结语
	Slide 50
	Slide 51
	Slide 52

	附录
	Slide 53: 附录
	Slide 54: 澳大利亚：按阶段划分的绿铁项目清单
	Slide 55: 中国：按阶段划分的绿铁项目清单
	Slide 56: 总体假设：首年钢生产成本
	Slide 57: 假设：平准化氢成本（LCOH）
	Slide 58: 假设：中国、澳大利亚首年钢生产成本

	术语表
	Slide 59: 术语表


